€ CaixaBank

CaixaBank detecta un aumento de los sectores en expansion
en la economia espafola tras superar los ‘shocks’de los
ultimos anos

e Lainformacion, las comunicaciones y las actividades profesionales y cientificas
experimentan en 2024 un fuerte crecimiento, con el impulso de sus crecientes
ventas al exterior, asi como laindustria quimica, farmacéuticay papelera, segun
el Observatorio Sectorial de CaixaBank Research

e La automocion se ha desacelerado notablemente en un contexto de fuerte
competencia internacional en la produccion de vehiculos eléctricos y vincula su
futuro al desarrollo y la implantacién de actividades de alto valor afiadido, que
afiancen la competitividad

e EIl sector turistico continta batiendo récords y es un pilar fundamental del
crecimiento de la economia espafiola, aunque su ritmo de avance se ha
moderado respecto al fuerte auge postpandemia

e Las perspectivas para 2025 son favorables de forma generalizada, aunque la
construccion y los sectores ligados a la transicion digital experimentaran un
comportamiento mas acelerado mientras el sector primario todavia estara en
fase de recuperacion tras la fuerte caida experimentada en 2022 por la sequiay
el alza de costes de produccion

26 de noviembre de 2024

La economia espafiola ha exhibido el 2024 un crecimiento generalizado de todos sus sectores de
actividad, con pocas excepciones. El Observatorio Sectorial de CaixaBank Research, una
herramienta del servicio de estudios de CaixaBank que aglutina informacion de distintos
indicadores de actividad, del mercado laboral y del sector exterior, muestra que se ha reducido el
namero de sectores en debilidad y que han aumentado los sectores en expansion gracias a la
progresiva absorcion de los fuertes shocks que han afectado su evolucion en los ultimos afios
desde la pandemia.

La mejora respecto a 2023 queda plasmada en el hecho de que siete sectores actualmente se
encuentran en situacion de expansion, cuando el afio pasado solo eran dos (construccion y
fabricacion de material de transporte). En el extremo contrario, solo tres sectores (fabricacion de
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material de transporte, industria textil y extractiva) se encuentran en contraccion, cuando en 2023
eran ocho sectores (uno de cada tres).

El Observatorio destaca el fuerte crecimiento que estan experimentando los servicios de alto valor
afadido, como la informacién y las comunicaciones, y las actividades profesionales, cientificas y
técnicas, unos sectores que, ademas, cada vez venden mas al exterior y ofrecen un alto potencial
de crecimiento.

Automovil: desaceleracidn tras el fuerte repunte de 2023

Algunas ramas manufactureras, como la industria quimica, la farmacéutica o la papelera, han
registrado un fuerte avance, impulsadas por el descenso de la factura energética y el incremento
de las exportaciones. En cambio, el Observatorio de CaixaBank Research indica que el sector de
la automocion se ha desacelerado notablemente, tras el fuerte repunte que vivié en 2023, en un
contexto de fuerte competencia internacional en la produccién de vehiculos eléctricos.

Asi, después de crecimientos en la produccién del 5,8% y 10,4% en 2022 y 2023, respectivamente,
entre enero y agosto de este afio, lastrada fundamentalmente por la debilidad de los mercados
europeos, acumulé una caida del 1,5% interanual. En consecuencia, la produccién todavia esta
lejos de los niveles anteriores al estallido de la pandemia, en concreto un 11,8% por debajo del
promedio de 2014-2019.

El informe sefala que este es un sector clave para la economia espafola en términos de empleo,
innovacién y por su contribucion positiva a la balanza comercial. En un momento de transformacién
tecnolégica hacia la electrificacion y la digitalizacion de los vehiculos, el futuro del sector pasa por
el desarrollo y la implantacién de actividades de alto valor afiadido, que afiancen la competitividad
del sector en un mercado en plena revolucion. Para ello, CaixaBank Research considera necesario
implantar gigafactorias, impulsar la produccién de componentes electrénicos y apostar por la
tecnologia y el conocimiento, la digitalizacién en la cadena de produccién y el establecimiento de
centros de desarrollo tecnolégico.

El sector turistico ha continuado batiendo todos los récords y es un pilar fundamental del
crecimiento de la economia espafiola, aunque su ritmo de avance se ha moderado a causa de la
normalizacién de las tasas de crecimiento tras superar los efectos de la pandemia.

Las perspectivas para 2025 son favorables de forma generalizada, aunque habra diferencias en
los ritmos de crecimiento sectorial. Entre los sectores para los que CaixaBank Research espera
un ritmo de crecimiento elevado y en aceleracion, destacan los ligados a la transicion digital, como
las tecnologias de la informacion y la comunicacion (+4,6%), y los servicios profesionales (+4,8%).
También sobresale el sector de la construccion (+3,3%), que se beneficiar4 del descenso de los
tipos de interés que se ha iniciado en 2024, pero que tendra su mayor impacto en la economia
real en 2025.

Entre los sectores que registraran, segun el Observatorio, una expansion por encima de la media,
pero que se desaceleran respecto a los elevados ritmos de crecimiento registrados en 2024,
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destacan el sector primario (+5,5%), todavia en recuperacién tras la fuerte caida experimentada
en 2022 por la sequia y el alza de costes de produccion; el turismo (+3,4%), que normaliza sus
tasas de crecimiento una vez superada la pandemia, y la industria manufacturera (+2,3%), que
seguird mostrando un crecimiento robusto pese a que el impulso del descenso de la factura
energética en aquellas ramas mas intensivas en energia se ira disipando.

Un sistema productivo méas sostenible

CaixaBank Research constata que se esta produciendo una transicion hacia un sistema productivo
mas sostenible desde un punto de vista sectorial. El 92,2% de las emisiones de gases de efecto
invernadero en 2022 procedian de la industria manufacturera, el sector de la energia, el del
transporte y el sector primario.

Mientras que el sector energético y las manufacturas han reducido significativamente sus
emisiones gracias a las energias renovables y a mejoras en eficiencia, el transporte y el sector
primario muestran avances limitados. La electrificacion y la adopcién de tecnologias limpias como
el hidrégeno verde son esenciales para acelerar la transicién, y los fondos NGEU son
fundamentales para avanzar hacia la sostenibilidad. La ejecucion de los fondos estd avanzando,
con importantes inversiones en transporte ferroviario, pero existe un potencial significativo para
acelerar la descarbonizacion industrial, del transporte y del sector primario, segin CaixaBank
Research.

Observatorio Sectorial y CaixaBank Research

El Observatorio Sectorial de CaixaBank Research es una publicacién que tiene como objetivo el
estudio de la situacién y las perspectivas de la economia espafiola desde el punto de vista de sus
sectores de actividad. Coordinado por la economista Judit Montoriol y de frecuencia semestral, es
el primer informe del mercado espafiol que ofrece una vision sectorial de la economia de manera
transversal, y complementa la_coleccion “Informes Sectoriales”, en la que se analizan en
profundidad los principales sectores de la economia espafiola, como el inmobiliario, el turistico o
agroalimentario.

CaixaBank Research, el servicio de estudios de CaixaBank, promueve el conocimiento mediante
la investigacion y el andlisis econémico, contribuyendo al debate publico y a la difusion de la
economia en la sociedad. Mediante las conferencias de sus economistas y los analisis publicados
en su web www.caixabankresearch.com, estimula el debate y el intercambio de experiencias entre
todos los sectores de la sociedad y favorece la divulgacién de los grandes temas del entorno
socioecondmico de nuestro tiempo, situdndolos al alcance del mayor nimero posible de personas.
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