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Declaracion de Principales Incidencias Adversas
de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad
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1. Resumen

CaixaBank, S.A. (en adelante, “CaixaBank” o la “Entidad”) considera las principales incidencias adversas de sus
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad (en adelante, "PIA"). La presente es la declaracién
consolidada sobre las PIA de CaixaBank del 1de enero al 31de diciembre de 2025.

CaixaBank tiene la consideracion de participante en los mercados financieros al amparo de los requerimientos del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los senvidos
financieros (en adelante, "SFDR" por sus siglas en inglés), en su condicién de entidad que presta el servicio de gestion
discrecional de carteras. La presente declaracion, por tanto, cubre esta actividad.

Parala elaboraciénde la presente declaracion se ha seguido, en la medida de lo posible, las directrices y formato
determinado en el Anexo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 (los Estandares Técnicos Regulatorios, en
adelante "RTS" por sus siglas eninglés).

CaixaBank tiene la gestion discrecional de carteras delegada en CaixaBank Asset Management, S.GLIC,, S.A. n
adelante "CaixaBank AM" o la Sociedad Gestora), cuyas inversiones consisten en su mayoria en IICs gestionados
tanto de CaixaBank AM' como por terceras gestoras.

Las cifras de los indicadores que se presentan se han calculado con las posiciones medias mensuales a partir del
proveedor de datos MCSI?, ajustados en algunos casos con observaciones de contraste con un proveedor
alternativo y otras observaciones de contraste realizadas por CaixaBank AM.

El dato concreto de cobertura del ejercicio reportado para cada una de las PIA se recoge en las columnas
“Incidencia” para cada uno de los gjercicios reportados, yrepresenta el porcentaje de activos bajo gestién sobre los
que se ha realizado el calculo. En algunos casos, se detallan ciertas limitaciones sobre la representatividad de cada
indicador.

Los resultados de los indicadores de PIA que se proporcionan en esta declaracion en relacion con los datos
correspondientes al ejercicio 2024 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos y se corresponden
con los incluidos en la "Declaracion de Principales Incidencias Adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad”® referente al ejercicio 2024. Los resultados de algunos de los indicadores PIA
correspondientes al ejercicio 2025 no son comparables con los del ejercicio anterior debido a la evolucién en las
metodologias aplicables al calculo de losindicadores, asicomo a la modificacién enel alcance y perimetro de datos
reportado respecto al periodo de referencia anterior. En el apartado 2 se presenta el detalle delos indicadores no
comparables, asi como las razones que lo justifican. Adicionalmente se incluyen en esta declaracién los datos
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 a titulo informativo, los cuales se corresponden con los incluidos en
la "Declaracion de Principales Incidencias Adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de
sostenibilidad” de dichos ejercicios.

Se han establecidolos procesos oportunos paramonitorizar y/o gestionar las PIAobligatoriasy dos méas adicionales
(una climética, como es la de “Inversiones enempresas sininiciativas de reduccion de emisiones de carbono”y otra

on de las norrr

consultar la Declaracién anterior

siguiente enlace: Declaracién Principales Incidencias Adversas CaixaBank Participante 2024
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social, "NUmero de casos detectados de problemas e incidentes graves de derechos humanos”), aplicandose
procesos de diligencia debida para identificar, prevenir, mitigar y explicar como se abordan estos impactos.

Las PIA adicionales seleccionadas atienden a: (i) la disponibilidad y cobertura del indicador por el proveedor de
datos; y (i) el alineamiento del indicador enrelacién con las politicas del Grupo CaixaBank (en adelante, el “Grupo”
o el "Grupo CaixaBank”"), segun se recogen en el apartado 3.2 de la presente declaracion.

El Grupo CaixaBank cuenta con un marco de politicas de sostenibilidad para asegurar que su actividad contribuye
al desarrollo sostenible (véase apartado 3). Entre ellas, destacanla Politica de implicacion en el ambito dela gestion
discrecional de carteras (en adelante, la "Politica de Implicacion”) y los Principios de actuacion de la Politia
corporativa de gestion de riesgos de sostenibilidad/ASG, las cuales permiten analizar y monitorizar
sistematicamente lasPIAy, encaso necesario, tomar las medidas de mitigacion que sean adecuadas. Estas medidas
podran consistir en la no inversion, la desinversion, la reduccion de la exposicion, o la puesta en observacion de
determinados activos o emisores; iniciando las acciones de implicacionque, en su caso, se consideren necesarias.

2. Descripcion de las Principales Incidencias Adversas de
Sostenibilidad

Las PIA sonaquellos efectos negativos o potencialmente negativos en el medioambiente o enla sociedad ocasiorados
por las decisiones de inversién. En la tabla que se incluye en este apartado se describen en detalle las PIA tenidas en
cuenta en el ejercicio 2025 y anteriores.

Bases de preparacion

* Ladeclaracion muestra el valor medio mensual de los indicadoresde PIA respecto a las posiciones en las carteras
de gestion discrecional de los clientes de CaixaBank, en inversion directa e indirecta, tanto en renta fija
corporativay deuda publica, como en renta variable que ascienden a un patrimonio medio en 2025 de 45.634
millones de euros a efectos de SFDR (no se incluyen posiciones de tesoreria y derivados?), 41.550 millones de
euros en 2024.

* Labasedecélculoen2025 paralosindicadoresaplicables a inversiones enempresases 26.539 millones de euros y
para los indicadores aplicables a inversiones en entidades soberanas y supranacionales es 19.095 millones de euros
(25.040 y 16.510 millones de euros, respectivamente, en 2024).

* Losindicadores se hancalculado tomando la mediade los datosa cierre de cada uno de los meses del ejercicio, en
lugar de la media delosniveles a cierre de cadauno de los trimestres naturales de dicho ejercicio. La mayorfrecuenda
del dato para el calculode lamedia daunaimagen mas fidedigna del patrimonio medio y del valor de losindicadores
durante el gjercicio siempre que este Ultimo esté disponible.

* Los datos de los indicadores integran la exposicion tanto de lainversion directa como de los vehiculos de terceras
gestoras.

* Elresultado delosindicadores se ha obtenido a partirdel proveedorde datos MCSI ajustados en algunos casos con
observacionesde contraste con un proveedor alternativoy otras observaciones de contraste realizadas por CaixaBank
AM.

* (aixaBank no garantiza que la informacion proporcionada por terceros sea correcta o completa, no teniendo
influencia sobre lasincidencias que pudieran producirse en el analisisy preparacion de dicha informacion por parte
de éstos.
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El porcentaje de cobertura de cada indicador PIA muestra el porcentaje de activos bajogestion paralos que se dispone
de datos sobre la basedel calculo aplicable y se especifican enlas columnas de“Incidencia’ para cada uno de los ejerddos
reportados.

Limitaciones sobre la representatividad de |os indicadores

Enalgunos casos, existen limitaciones sobre la representatividad delindicador, a las que se hace referencia en el apartado

"Explicacion”:

o EnelcasodelaPlA 4sobrelaexposicion frente aempresasactivas en el sectorde combustibles fosiles, el indicador
se considera no representativo considerando su definiciony forma de calculo, al tratarse de un indicador binario.

e EnelcasodelaPIAS5sobre Produccion de energiano renovable, PIA 6 sobre Intensidad de consumo de energia por
sector de alto impacto climdtico, PIA 8 sobre Emisiones al aguay PIA 12 sobre Brecha salarial entre hombres y
mujeres, el indicador tiene una cobertura limitada; la mejora de la calidad y un incremento de la informacion
recibida de las compafiias en el préoximo ejercicio puede llevar a un empeoramiento del dato y/o cambios en la
estrategia de gestion de estas PIA.

« EnelcasodelaPIA7 sobreActividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a biodiversidad,
PIA 11 sobre Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento de los Principios de la ONU y de las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionalesyla PIA 4 adicional climética, losdatos de 2025 no son comparables
con los gjercicios anteriores debidoa un cambio de metodologia del proveedor de datos aplicado enel gjercido
2024. Asimismo, enel caso dela PIA 7 sobre Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto
a biodiversidad, podrian producirse ajustes en la estrategia de gestion, en funcién de futuros cambios en la
formula de calculo.

o Enelcaso dela PIA16 sobre Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales, nuestro proveedor de
datos no selimita Unicamente a contabilizar estados con infracciones sociales, sino que computa también personas
residentes que son objetode sancionesinternacionales porinfracciones sociales. Motivo por el cual se esta valorando
un posible cambio del proveedor de datos para esta PIA en préximos ejercicios.

Estas circunstancias no permiten realizar gestion activa de las incidencias adversas que puedan producirse. CaixaBank
delega en CaixaBank AM: (i) trabajar, enla medida de loposible, con el proveedorde datos, a fin de mejorar lacobertura
y la calidad del dato para obtener una mayor fiabilidad paralos siguientes ejercicios; v (ii) explorar fuentes de datos de
otros proveedores para realizar ejercicios de contraste.

Respecto a las medidas adoptadas durante el periodo de referencia (2025) asi como los objetivos establecidos para el
proximo, en la tablase sefialan los casosenlos que, por considerar las PIA prioritarias, de manera expresa se han adoptado
medidas en 2025 y/o se han fijado objetivos o acciones concretas para 2026.
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INDICADOR DE SOSTENIBILIDAD EN
RELACION CON INCIDENCIAS ADVERSAS

PARAMETRO

INCIDENCIA  INCIDENCIA
2025 2024
(COBERTURA)  (COBERTURA)

INCIDENCIA
2023

(COBERTURA)

INCIDENCIA
2022

(COBERTURA)

EXPLICACION

:K CaixaBank

MEDIDAS ADOPTADAS, MEDIDAS PREVISTAS Y
OBJETIVOS ESTABLECIDOS PARA EL PROXIMO PERIODO
DE REFERENCIA

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

1. Emisiones de gases de
efecto invernadero

(Emisiones GEl)
(tCO2e)

Emisiones
GEl

Emisiones GEl
(alcance 1)

873.542,10
(99%)

1.034.181,41
(95%)

1.169.581,4
(90%)

1.527.922,6
(83%)

Volumen de emisiones GEl
generadas directamente
por las empresas
invertidas.

Su evolucién y cobertura
se considera adecuada.

Emisiones GEI
(alcance 2)

199.518,69
(99%)

225.459,44
(95%)

214.949,4
(90%)

274.382,6
(83%)

Volumen de emisiones GEl
generadas indirectamente
por la actividad de las
empresas invertidas
(consumo de electricidad u
otras fuentes de energia).

Su evolucion y cobertura
se considera adecuada.

Emisiones GEl
(alcance 3)

7.583.558,01
(99%)

7.710.254,46
(95%)

7.289.683,7
(90%)

8.195.690,2
(83%)

Volumen de emisiones GEl
generadas de manera
indirecta que se producen
en la cadena de valor de
las empresas invertidas y
no estan bajo el control de
estas.

Su evolucion y cobertura
se considera adecuada.

Emisiones GEl
totales

(alcance 1, 2 y
3)

8.723.283,12
(99%)

9.058.920,9
(95%)

8.661.773,0
(90%)

10.088.449,9
(83%)

Volumen total de
emisiones GEI.

Su evolucion y cobertura
se considera adecuada.

2. Huella de carbono

(tCO2¢/ Millén de EUR
invertido)

Huella de
carbono

326,8
(99%)

362,3
(95%)

3934
(90%)

419,6
(83%)

Media ponderada del total
de emisiones de GEl de |z
compafifas invertidas, por
millén de euros invertidos.

Su evolucién y cobertura
se considera adecuada.

Integracion de factores Ambientales, Sociales y de buen
Gobierno "ASG”

El proceso de transicion alos objetivos del Acuerdo de Pais
es una fuente de riesgos y oportunidades para las comparies
y sus modelos de negocio. La voluntad del Grupo CaixaBank
es contribuir a este reto mediante la reduccion del impaco de
sus inversionesy canalizacion de lainversion hacia proyecos
sostenibles, asi como la implicaciéon con las empresa y
emisores en los que invierte.

Para gestionar estas PIA, CaixaBank AM integra en sus
procesos de toma de decisiones de inversion las métricas
climaticas materiales para cada sector, como las emisiones
GEl, la intensidad energética y la huella de carbono.
Adicionalmente, evalUa la calidad ASG de la compafiia
utilizando como indicadores el rating o factores especfficos y
da seguimiento al impacto sobre el cambio climético de ks
compafifas en las que invierte. Para aquellos productos que
tengan un objetivo vinaulado al cambio climético, CaixaBank
AM se compromete a que dichos productos tengan un mejor
comportamiento que el mercado enindicadores vinculados d
clima.

En linea con este compromiso, CaixaBank AM, igual que
CaixaBank, sigue las recomendaciones de la Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD), integradas en los
estandares de la ISSB y/o estandares IFRS correspondientes.
CaixaBank AM, asimismo, esta adherida al Transition Pathway
Initiative (TPI).

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de
Integracién de Riesgos de Sostenibilidad, CaixaBank AM
podréa decidir no invertir en aquellas compariias que puedan
suponer un riesgo material de no cumplir sus compromiscs
respecto al cambio climético, asi como de descarbonizadén
de su cartera. Ademas de esta restriccion general, CaixaBank
AM restringe la inversion en compafiias involucradas en el
desarrollo de nuevas capacidades de generacién eléctrica a
partir del carbén, en compariias cuya facturacion dependa en
mas del 5% de la generacion de energia a partir del carbdn y
la minerfa de carbon térmico y no tengan un plan de
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3. Intensidad de GEI de las

Intensidad de

Media ponderada del total
de las emisiones de GEI
generadas por las
empresas invertidas entre
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descarbonizacion a 2030; comparifas en las que la actividad
de exploracién, producciéon o transporte de arenas
bituminosas o la actividad de exploracién, produccién o
transporte de petrdleo ygas en laregion del Artico represente

empresas en las que GEl de las 7581 796,2 845,6 1.012,3 ’ més del 10% de su facturacion; y compafifas con ingrescs a
invierte las ventas de la compafiia ivel » | 50% 51
empresas en ls (99%) (99%) (94%) (85%) medidas en millones de nivel grupo superprgs a (] ef.1 petroleo y gas, que no
(tCO2e/ Millones EUR ventas) ~ que se invierte e promuevan la transicion energética.
B Dialogo y voto
Su evolucion y cobertura ) ) ) B )
se considera adecuada CaixaBank ha realizado actuaciones de didlogo con CaixaBank
AM (proveedor de servicio) para que adopte las medidas de
mitigacion necesarias para reducir las PIA.
En este sentido, durante el afio 2025, CaixaBank AM ha
iniciado o mantenido 125 didlogos con 113 compariias en los
que haabordado el cambio climético, bien directamente o a
través de sus proveedores de servicio especializados. Enestos
didlogos se tratd la reducciéon de emisiones GEI
Adicionalmente, CaixaBank AM se encuentra adherida y
participa directamente en didlogos de la iniciativa Climae
Action 100+.
Porcentaje de activos bajo Respecto al ejercicio de los derechos de voto, en 2025 se han
Proporcion de gestién invertidos en respaldado 53 propuestas de acuerdo promovidas a
4. Exposicion frente a inversiones en empresas activas en el imstqncias .de los accionistas en relacion con tema’t.icas
empresas activas en el empresas 89 01 102 94 sector de combustibles medpamblemtal_es, de las cuales 4_3 tgmlgh por objeto
sector de combustibles activas en el g ' g 0 fésiles® cuestiones relacionadas con el cambio climatico siendo P,
fosiles sector de (99%) (98%) (94%) (87%) ) exclusivamente, con emisiones de GEl. Ver en mayor detale
o bustibl La evolucion de este en el Informe anual de didlogo y voto 2025.
(%) combustibles indicador se considera no L o R )
fosiles Como proximos objetivos, el cambio climatico se mantiene en

representativa debido a su
forma de calculo.

el Plan de implicacion 2025-27, como uno de los temas
prioritarios a abordar en materia de sostenibilidad. Ve en
mayor detalle en el Plan de Implicacion 2025-27.

Limitaciones de los datos

Consideramos que la evolucién de dato agregado de la PA 4
no es representativa de la exposidon al sector de energia fésil
de la cartera a nivel entidad, por tratarse de un indicador
binario. En su célculo, si una compafiia es activa computa el
100% de la inversion, sin considerar el nivel de actividad red,

® Se entiende por compariias activas en el sector de combustibles fésiles las empresas que obtienen ingresos provenientes de (i) la exploracién, extraccion, distribucion o el refinamiento de hulla y lignito; (ii) exploracion, extraccion, distribucion (incluidos
transporte, almacenamientoy comercializacién) o refinado de combustibles fésiles liquidos; y (iii) exploracion y extraccion de combustibles fésiles gaseosos o de su distribucion especifica (incluidos transporte, almacenamientoy comercializacion).
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(considerael 100%, tanto si tiene una actividad residual como

Proporcién de si es la actividad principal).

consumo de
energia no El indicador de la PIA 5 (produccion) y 6 presentan una
renovable y de cobertura del dato baja. Como consecuencia, su valor no es
produccion de representativo y no permite realizar una gestion activa de les
energia no incidencias adversas que puedan producirse en estcs
renovable de indicadores.
las empresas en Media pgnderada de |O§/ CaixaBank AM continta trabajando juntocon el proveedor de
las que se Produccion:  Produccion: porcentgjes de produccidn  gatos especializado, a fin de mejorar la coberturay la calidad

5. Proporcién de invierte 63,9 68,6 y consumo de energiano e yato de este indicador enlamedida de lo posible, de cra

produccién y consumo de procedente de (5%) (19%) 66,5 7,7 _renov%b\eede las empresas  optener unamayor fiabilidad para los siguientes ejercicios.

. invertidas®.

energia no renovable fuente:s de Consumo: Consumo: (79%) (79%) Medidas previstas y objetivos

(%) energia no 58{ 608' La evolucién del indicador En 2026 CaixaBank AM ir4 aplicand | o de
renovable en g ) de producdién no es n aixaBan sequira aplicando para la gelst.]m
comparacion (86%) (78%) representativa debida a la este grgpo de P!A su estrategia c!wm;nca, ;u Politica de
con fuentes de baja cobertura del dato. Integracién de Riesgos de Sostenibilidad (incluyendo su
energia régimen de exclusiones) y su Politica de Implicacion en el
renovable proceso de toma de decisiones.
(proporcion
respecto de la
totalidad de las
fuentes de
energfa)
Sector A

6. Agricultura, 0,6 0.5 0,8 0.9

Intensida ganaderfa, S6% 559 S6% 550

d de c g silvicultura y (56%) (55%) (56%) (55%)

onsumo de
(cjc;nsumo energiaen GWh pesea Suma de las medias
energia por millones ‘Sedctotr .B: 0,6 0,6 0,7 47 pc‘mderadas dedexp(‘)s'\dén
EURde ingrescs ~ INdustrias 5 o o o a los sectores de alto

:‘)::tor de de las empresa extractivas (56%) (55%) (56%) (55%) '\mpacto climético.

alto en las que se Sector C 0.3 07 14 2 Laevolucion de este

impacto invierte, por Industria manu- o N o o indicador se considera no

climatico sector de alto facturera (56%) (55%) (56%) (55%) representativa debido a la

impacto baja cobertura del dato.

(GWh / climatico Sector D

Millones Suministro 37 31 6,2 8,2
energia

de EUR g (56%) (55%) (56%) (55%)

ingresos) eléctrica, gas,

vapor y aire ac.

¢ Las fuentes de energia no renovable son aquellas diferentes de las fuentes renovables no fésiles, es decir, energia edlica, energia solar (solar térmica y solar fotovoltaica) y energia geotérmica, energia ambiente, energia de las mareas, energia de las
olas y otros tipos de energia oceanica, energia hidraulica y energia procedente de biomasa, gases de vertedero, gases de estaciones depuradoras de aguas residuales y biogas.
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Sector E
Suministro de
agua, act.
saneamiento,
gestion
residuos y
descontam.

24
(56%)

2,8
(55%)

33
(56%)

2,3
(55%)

Sector F
Construccién

0,1
(56%)

0,2
(55%)

0,2
(56%)

0,2
(55%)

Sector G
Comercio por
mayor y al por
menor;
reparacion
vehiculos (...)

0,2
(56%)

0,2
(55%)

0,2
(56%)

0,5
(55%)

Sector H
Transporte y
almacena-
miento

1.5
(56%)

13
(55%)

19
(56%)

2,3
(55%)

Sector L
Actividad
Inmobiliaria

0,5
(56%)

0,5
(55%)

0,4
(56%)

0,4
(55%)
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Biodiversid
ad

7. Actividades que afectan
negativamente a zonas
sensibles en cuanto a la
biodiversidad’

(%)

Proporcién de
inversiones en
empresas con
sedes u
operaciones
ubicadas en
zonas sensibles
en cuanto ala
biodiversidad o
cerca de ellas
cuando las
actividades de
dichas

9,2
(99%)

7.2
(98%)

04
(94%)

0,0
(87%)

Los datos son una
estimacion de nuestro
proveedor especializado,
que se basaen evidencias
de la vinculacién de la
compafifa en actividades
controvertidas relacionads
con las zonas sensibles en
cuanto a biodiversidad.

Si bien la cobertura se
considera adecuada, su
evolucién se considera no
representativa al no ser
comparable con el ejercido

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM hace seguimiento del impacto sobre la
biodiversidad de las compafiias invertidas através del analisis
de las actividades que afecten negativamente a zonas
sensiblesen cuanto ala biodiversidad, a través de un sistema
de alertas que pemite detectar nuevas controversias graes
que puedan tener las compafifas en las que se ha invertido.

Antes de realizar cualquier inversion, se evalla la posibe
exposicion de la compafifa a controversias vinauladas, entre
otros, a impactos negativos sustanciales en la biodiversidad.
También se analiza la evaluacion ASG de la compafiia
realizada por proveedores de datos especializados. Dicha
evaluacion incorpora indicadores de gestion de riesgos
vinculados con la biodiversidad, siempre que sea materid en

empresas : el sector de la compafifa analizada.
afectan anterior como
negativamente consecuencia de los Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de

a esas zonas

cambios en lametodologia
realizados por el

Integracion de Riesgos de Sostenibiidad CaixaBark AM no
invertird en aquellas compariias que vulnerende forma grae
los principios fundamentales recogidos en el Pacto Mundd

7 Se consideran actividades que afectan negativamente a la biodiversidad aquellas que implican el deterioro de los habitats naturales y los habitats de especiesy perturban a las especies que motivaron la designacion de las zonas protegidas y para
las cuales no se ha aplicado ninguna de las conclusiones, medidas de mitigacidon o evaluaciones de impacto adoptadas de conformidad con las directivas, disposiciones nacionales o normas internacionales que son equivalentes a dichas directivas
consideradas por los organismos competentes de la UE. Se consideran zonas sensibles en cuanto a biodiversidad la red Natura 2000 de zonas protegidas, los sitios del Patrimonio Mundial de la Unesco y las Areas Clave para la Biodiversidad, asi
como oftras zonas protegidas, contempladas en el apéndice D del anexo Il del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 de la Comision.
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proveedor del dato en
2024.

En préximos ejercicios,
podrian producirse ajustes
en laestrategia, en funcion
de futuros cambios en la
férmula de célculo.
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de Naciones Unidas (PMNU) en materia de proteccién del
medio ambiente y, entre ellos, aquellos que supongan algin
tipo de amenaza sobre la biodiversidad.

Dialogo y voto
CaixaBank harealizado actuaciones de didlogocon CaixaBank

AM (proveedor de servicio) para que adopte las medidas de
mitigacion necesarias para reducir las PIA.

En este sentido, durante el afio 2025, CaixaBank AM ha
mantenido 79 procesos de didlogo vinaulados con protecdén
de la biodiversidad, a través de sus proveedores del senido
especializados, referidos entre otros a deforestadén,
evaluacion de impactos y dependencia de la biodiversidad
agricultura regenerativa, uso de tierras y biodiversidad en la
cadena de suministros. Adicionaimente, CaixaBank AM se
encuentra adheriday participa directamente en didlogcs dela
iniciativa Spring de diédlogo colaborativo sobre naturaleza Ver
en mayor detalle en el Informe anual de didlogo y voto 2025.

En el Plan de Implicacion de 2025-27 incluye como temética
prioritaria en materia medioambiental, la pérdida vy
degradacion de lanaturalezay, en su caso, el establecimiento
de medidas correctivas, objetivos y plazos.

Medidas previstas y objetivos

En 2026 CaixaBank AM seguira aplicando para la gestion de
este grupo de PIA su estrategia climética, su Politica de
Integracion de Riesgos de Sostenibilidad (incluyendo su
régimen de exclusiones) y su Politica de Implicacion en el
proceso de toma de decisiones.

Agua

8. Emisiones al agua

invertido)

(Toneladas de emisiones al
agua / Millén de EUR

Toneladas de

emisiones al

agua generads

por las

empresas en ls 0.4 04
que se invierte (6%) (1%)
por millén EUR

invertido

(media

ponderada)

1,1
(1%)

42,0
(M%)

Media ponderada de las
toneladas de emisiones al
agua® de las empresas en
las que se invierte, por
millén de euros invertidos.

La evolucion de este
indicador se considera no
representativa por la baja
cobertura del dato.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM da seguimiento al impacto sobre recursos
hidricos a través del anélisis de las actividades que afectan
negativamente a estos recursos, a través de un sistema de
alertas que le permite detectar controversias de las compafies
en cartera.

Previamente a cualquier compra, CaixaBank AM evalla la
posible exposiddn de la compariia a controversias vinculadss,
entre otros, a impactos negativos sobre recursos hidricos.
También se analiza la evaluacién ASG de la compafifa por
proveedores especializados, cuya evaluacién toma en cuenta
indicadores vinculados con la exposicion al estrés hidrico y a
la gestion de recursos hidricos, siempre que sea materid en el
sector de la compariia analizada.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de
Integracion de Riesgos de Sostenibiidad, CaixaBank AM no
invertird en comparifas que vulneren de forma grave los

8 Las emisiones al agua son las emisiones directas de sustancias contaminantes consideradas prioritarias, como se definen en el articulo 2, apartado 30, de la Directiva 2000/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y las emisiones directas de

nitratos, fosfatos y plaguicidas.
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principios fundamentales del PMNU en materia de protecdén
del medio ambiente y, entre ellas, aquellas que supongan
algun tipo de amenaza sobre recursos hidricos.

Dialogo y voto

CaixaBank ha realizado actuadones de didlago con CaixaBank AM
(proveedor de servicio) paraque trabaje con el proveedor de datos
con elfin de mejorar la calidad y la cobertura de los mismos.

En este sentido, durante el afio 2025, CaixaBank AM ha
mantenido 26 didlogos vinculados a la polucion de agues y
estrés hidrico, referidos entre otros, al desarrollo de la
estrategia de gestion de aguay divulgacién y de la gestion de
recursos hidricos a través de sus proveedores de servido
especializados. Ver en mayor detalle en el Informe anual de
didlogo y voto 2025.

Limitaciones de los datos
Una mayor cobertura, calidad del dato, asi como un
incremento en lainformacion recibida de las compafiies en el

préximo ejercicio puede llevar a cambios en la estratega de
gestion de esta PIA.

Residuos

9. Ratio de residuos
peligrosos y residuos
radiactivos

(Toneladas de residuos
peligrosos y radiactivos /
Millon de EUR invertido)

Toneladas de
residuos
peligrosos y
residuos
radiactivos

generadas por 1,0 18
las empresas en

las que se
invierte por
milléon EUR
invertido
(media
ponderada)

(83%) (63%)

6,2
(36%)

13,4
(36%)

Media ponderada de las
toneladas de residuos
peligrosos y radioactivos®
generados por las
empresas invertidas por
millén de euros invertidos.

La evolucion del indicador
y de la cobertura se
considera adecuada.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM da seguimiento al impacto de sus inversiones
en relacion con los residuos peligrosos y radiactivos, en
particular, através de alertas que le pemiten detectar nueves
controversias que puedan tener las compafiias en cartera.

Previamente a cualquier compra, CaixaBank AM evalla la
posible exposiddn de la compariia a controversias vinculadss,
entre otros, a contaminacién y mala gestion de residuos
peligrosos. También se analiza la calificacion ASG de la
compafiia por proveedores espedalizados, cuya evaluadén
toma en cuenta indicadores vinculados con gestion de
residuos, sempre que sea material en el sector de la compaia
analizada.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de
Integracion de Riesgos de Sostenibiidad, CaixaBank AM no
invertird en compafifas que vulneren de forma grave los
principios fundamentales recogidos en el PMNU en materia
de proteccion del medio ambiente, entre ellas, que supongan
alglin tipo de contaminacion por mala gestion de residucs
peligrosos y radiactivos.

Didlogo y voto

CaixaBank ha realizado actuadones de didlogo con CaixeBank AM
(proveedor de sevicio) para que adopte las medidasde mitigadon
necesarias para reducir las PIA.

Durante el afio 2025, CaixaBank AM ha mantenido 23

?Los residuos peligrosos son los comprendidos en el articulo 3, apartado 2, de la Directiva 2008/98/CE del Parlamento Europeo y del Consejo; y los residuos radiactivos seqin el articulo 3, apartado 7, de la Directiva 2011/70/Euratom del Consejo.
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procesos de didlogo vinculados con la gestion de residucs en
teméticas como la economia circular, a través de sus
proveedores del servido especializados. Ver en mayor detale
en el Informe anual de didlogo y voto 2025.

Limitaciones de los datos

Mejoras en la calidad del dato, asf como un incremento de la
informacion recibida de las comparifas en el préximo ejerddo
puede llevar a cambios enla estrategia de gestion de esta PA.
Medidas previstas y objetivos

En 2026 CaixaBank AM seqguiré aplicando para la gestion de
este grupo de PIA su estrategia climética, su Politia de
Integracién de Riesgos de Sostenibilidad (incluyendo su
régimen de exclusiones) y su Politica de Implicacion en el
proceso de toma de decisiones.

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

10. Infracciones de los
principios del PMNU y de
las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales

(%)

Proporcién de
inversiones en
empresas que
han estado
relacionadas
con infracciones
de los
principios del
PMNU vy de las
Lineas
directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Porcentaje de empresa en
las que se invierte que han
estado relacionadas con
infracciones de los
estandares internacionales
referidos.

Estas infracciones no son
informadas por las
compafifas. El proveedor
especializado de datos
analiza eventos o
actividades que realizan les
compafifas y que puedan
implicar la vulneracion de
algun principio o directriz
de los estandares referidos.
La exposicion existente
deriva principalmente de la
inversion en vehiculos de
terceras gestoras, o
posiciones autorizadas por
el Comité ISR de CaixaBank
AM cuando, tras
considerarse el andlisis de
la informacion disponible,
se considere que la
controversia identificada
por el proveedor de datos
no corresponde a la
gravedad sefialada, bajo el
procedimiento enmarcado
en la Politica de

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM da seguimiento através del andlisis del grado
de controversias de las compariias relativas a los Principios del
PMNU, en particular a través de alertas de nuestros
proveedores que permiten detectar nuevas controversiss o
eventos que puedan afectar a las companiias. En el caso de
detectar un evento muy severo, este se analiza por el Grupo
de trabajo especializado y, en caso de ser necesario, se
aprueba la actuacion a llevar a cabo por el Comité de ISR.

Previamente a cualquier inversion, CaixaBank AM evalla la
posible vulneracion por parte de la compafifa de los Prindpios
del PMNU. Este andlisis es realizado por proveedores
especializados, cuya evaluacién indica las controversis
relativas a incumplimientos de estos principios.

Exclusiones y restricciones:

Segln la Politica de Integracion de Riesgos de
Sostenibilidad, en el ambito de tratados y norma
internacionales, CaixaBank AM establece exclusiones y
restricciones, no invirtiendo en aquellas compafiias que
vulneren de forma grave los principios fundamentales
recogidos en elPMNU: en concreto, en materia de derechos
humanos, laborales, medioambiente y corrupcion.

Dialogo y voto

CaixaBank ha realizado actuadones de didlogo con CaixeBank AM
(proveedor de sevicio) para que adopte las medidasde mitigadon
necesarias para reducir las PIA.

En este sentido, CaixaBank AM lleva a cabo acciones de
didlogo y voto relacionadas con potenciales infracciones de
los principales principios y tratados internacionales en la
materia. Estas acciones se llevan a cabo, entre otras viss, a
través de su adhesion y participacion directa en didlogos de
las iniciativas "Advance”, promovida por los Principios para la
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integracion de riesgos de
sostenibilidad.

La evolucion del indicador
y de la cobertura se
considera adecuada.
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Inversion Responsable (PRI) y de las iniciativas Spring y
Climate Action 100+, para abordar el desempefio en materia
de Derechos Humanos y medioambiente respectivamente.

En el ejercicio 2025 se mantuvieron 109 didlogos con
companiias en relacién con la posible vulneracion de los
principales tratados internacionales a través de proveedores
especializados del servicio. En conaeto, en relacion con los
Principios de PMNU, 64 didlogos tuvieron por objeto
cuestiones de derechos humanos, 17 de derechos labordes,
14 de lucha contra la corrupcion y 39 de principios
medicambientales. Respecto las directrices de OCDE, se
realizaron, entre otros, 34 didlogos vinculados a los deredhos
humanos, 28 de derechos laborales, 31 de corrupcién y
soborno y 39 de la directriz medioambiental. Ver en mayor
detalle en el Informe anual de didlogo y voto 2025.

Limitaciones de los datos

La coberturay calidad de los datos son adecuadas para
realizar una gestion activa del indicador.

Medidas previstas y objetivos

En 2026 CaixaBank AM seguira aplicando para la gestion de
este grupo de PIA su estrategia climética, su Politica de
Integracién de Riesgos de Sostenibilidad (incluyendo su

régimen de exclusiones) y su Politica de Implicacion en el
proceso de toma de decisiones.

11. Ausencia de procesos y
mecanismos de
cumplimiento para realizar
un seguimiento del
cumplimiento de principios
del PMNU y Lineas
Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales

(%)

Proporcién de
inversiones en
empresas sin
politicas para
realizar
seguimiento del
cumplimiento
de principios
del PMNU o
Lineas
Directrices de
OCDE para 0,8 71
Empresas (99%) (98%)
Multinacionales
o sin
mecanismos de
gestion de
reclamaciones
0 quejas para
abordar
infracciones de
dichos
principios o
directrices

39,9
(94%)

39,7
(86%)

Porcentaje de empresas
invertidas que no cuentan
con politicas para el
seguimiento de los
estandares referidos.

Si bien la cobertura se
considera adecuada, su
evolucién se considera no
representativa al no ser
comparable con el ejercido
anterior como
consecuencia de los
cambios en lametodologia
realizados por el
proveedor del dato en
2024, con el objetivo de
mejorar la calidad de este.

Integracion de factores ASG

En caso de que se detecte unaincidencia adversaen el PA 10,
se analiza con mayor detalle las politicas y los procesos ce la
empresa para asegurar el cumplimiento de los Principios del
PMNUy de las Lineas directrices de la OCDE para Empreses
Multinacionales.

Limitacion de los datos

La escasa publicacion de esta informacion por parte de les
compariias impide la gestion de forma sistemética de esta
incidencia adversa, limitada a aquellos supuestos en los que
se detecta previamente unaincidencia adversa en el indicador
de PIA10. Un incremento de lainformacion publicada por les
compariias en el futuro puede llevar a cambios enla estratega
de gestion de este PIA.
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12. Brecha salarial entre
hombres y mujeres, sin
ajustar

(%)

Brecha salarial
promedio entre
hombres y
mujeres, sin
gjustar, de las
empresas en ls
que se invierte

Media ponderada de la
brecha salarial, sin ajustar,
de las empresas en las que
se invierte.

La brecha salarial sin
ajustar es la diferencia
entre los ingresos brutos
medios por hora de los
hombres asalariados y de
las mujeres asalariadas, en
porcentaje de los ingresos
brutos medios por hora de
los hombres asalariados.

En este indicador no se
tienen en cuenta
segmentaciones por
categoria profesional,
edad, antigtiedad o tipo de
contrato.

La evolucion de este
indicador se considera no
representativa debido a la
falta de calidad del dato y
de cobertura.

:K CaixaBank

Integracion de factores ASG

Aunqgue la cobertura de este indicador ha aumentado, la
calidad del dato publicada por las compafiias sobre brecha
salarial, es baja. Esto no pemite una integracion sistematica
de esta incidencia adversa en los procesos de inversion.

Dialogo voto

CaixaBank harealizado actuaciones de didlogocon CaixaBank
AM (proveedorde servicio) para que trabaje con el proveedor
de datos con el fin de mejorar la calidad y la cobertura de los
mismos.

En este sentido, en el afio 2025 se han realizado 12 didlogos
con compafifas que no cumplian con las mejores practics en
transparencia.

Respecto al ejercicio de derechos de voto, CaixaBank AM ha
ejercido el voto en contra cuando considera que no hay una
adecuada politica de remuneraciéon y siguiendo la
recomendacion de su asesor especializado en voto. Ver en
mayor detalle en el Informe anual de didlogo y voto 2025.

En el Plan de Implicacion 2025-27, se mantiene como terra
prioritario en materia de sostenibilidad, el buen gobiemo y
buenas précticas sociales. Entre los objetivos prioritarics
identificados para establecer acciones de didlogo se ha
incluido la transparencia sobre las diferencias de salarics, a
través de la publicacién de un informe de brecha salarial. Ver
en mayor detalle el Plan de Implicacion

Limitaciones de los datos
Una mejor cobertura y calidad del dato, asi como un
incremento en lainformacion recibida de las compariies en el

proximo periodo de referenda puede llevar a cambios en la
estrategia de gestion de esta PIA.

13. Diversidad de género de

la junta directiva
(%)

Proporcion
entre el nimero
de mujeres en
lajunta
directiva y el
numero total
de miembros
de lajunta
directiva de
empresas en ks
que se invierte

Media ponderada del
porcentaje de mujeres en
los 6rganos de
administracion de las
empresas en las que se
invierte.

Su evolucion y cobertura
se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM evalla la diversidad de géneroen los érgancs
de administracion de las compafiias y participa activamente
con su voto en las juntas de accionistas con el objetivo de
impulsar ladiversidad de género enlos Consejos. También se
analiza la evaluacion ASG de la compafiia por proveedores
especializados, que incorpora indicadores vinculados a la
diversidad de género, dentro del pilar de gobernanza.

Dialogo y voto
CaixaBank harealizado actuaciones de didlogocon CaixaBank

AM (proveedor de servicio) para que adopte las medidas de
mitigacion necesarias para reducir las PIA.

En este sentido, durante el afio 2025 se mantuvieron 7
procesos de didlogo vinaulados con la diversidad de género a
través de su proveedor de servicio especializado. Respecto d
voto, en 2025, CaixaBank AM votd contra del nombramiento
o reeleccion de consejeros en 91juntas de accionistas, debido
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a que la composicion del consejo no cumplia con los
requerimientos minimos de diversidad de género. Ver en
mayor detalle en el Informe anual de didlogo y voto 2025,

Entre los dmbitos prioritarios en materia de sostenibilided
identificados en el Plan de Implicacién 2025-27 se incluyen de
nuevo, entre los objetivos prioritarios, el cumplimientode los
estandares de mercado més exigentes en términos de
presencia minima de mujeres en Consejos.

Limitaciones de los datos

La coberturay calidad de los datos son adecuadas para
realizar una gestion activa del indicador.

Medidas previstas y objetivos

En 2026 CaixaBank AM seguiré aplicando para la gestion de
este grupo de PIA su Polttica de Integracion de Riesgos de

Sostenibilidad (incluyendo su régimen de exclusiones) y su
Politica de Implicacion en el proceso de toma de decisiones.

14. Exposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas, bombas de
racimo, armas quimicas y
armas bioldgicas)

(%)

Proporcién de
inversiones en

empresas
relacionadas 0.0 0,0
con la (99%) (99%)

fabricacion o la
venta de armas
controvertidas

0,1
(94%)

0,1
(87%)

Porcentaje de activos bajo
gestion invertidos en
empresas relacionadas con
la fabricacion o lade venta
de armamento
controvertido.

La exposicion existente es
residual y se debe
Unicamente alainversion a
través de vehiculos de
terceras gestoras.

Su evolucién y cobertura
se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM hace seguimiento de forma sistematica de su
exposicion a través de las companiias invertidas vinculads a
armamento controvertido. Previamente a cualquier inversién,
CaixaBank AM evalla la posible exposicionde la compafifa o
vehiculo de inversién a armamento controvertido, entre otros,
minas antipersona, bombas de racimo, armas quimicas y
bioldgicas.

Exclusiones y restricciones

Segun la Politica de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad,
CaixaBank AM no invertird en empresas involuadadas en el
desarrollo, produccion, mantenimiento o comercio de armes
controvertidas. Es decir, compafifas:

= Involucradas en la produccion de armamento controvertido,

= Proveedores de componentes o servicios esenciales o no
esenciales,

= Participantes en actividades sefialadas de manera diredg o
indirecta si poseen més del 50% de compafiias que produzcan
armamento controvertido o proporcionen componentes o
servicios, esenciales o no esenciales.

En el caso de exposicién a armamento controvertido a trags
de vehiculos de inversion de terceras gestoras, por las
caracteristicas de este activo, CaixaBank AM establece un
umbral méximo de exposicion. En caso de exposicion direda
a una compafifa con vinculacion a armamento controvertido
CaixaBank AM procederd a la venta de la posicion.
Dialogo y voto

CaixaBank harealizado actuaciones de didlogocon CaixaBank
AM (proveedor de servicio) para que adopte las medida de
mitigacion necesarias para reducir las PIA.
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En este sentido, CaixaBank AM establecerd acciones de
didlogo con las terceras gestoras con el objetivo de que
reduzcan la exposicion a armamento controvertido, cuando
se superen los umbrales establecidos.

Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para
realizar una gestion activa del indicador.

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES

Media ponderada de la
intensidad de las emisiones

Intensidad de de GEl sobre el producto
Medioarn  15. Intensidad de GEI GEI de los 1833 2207 2430 25,5 [nterlor bruto (PIB) de fos
biental ) paises . . . . paises receptores de
ientales (tCOz¢/ Millones EUR PIB) receptores dela (99%) (98%) (99%) (97%)  inversion.
inversion Su evolucion y cobertura

se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

Para gestionar esta PIA CaixaBank AM integra en sus procesos de
toma de dedsiones de inversion las métricas climéaticas. CaixaBank
AM tiene en auenta indicadores de emisiones GEI de los estadcs y
asi mismo evalda la calidad ASG de los estados enlos que invierte.

Dialogo y voto

CaixaBank ha realizado actuadones de didlago con CaixaBank AM
(proveedor de servicio) para que adopte las medidasde mitigadén
necesarias para reducir las PIA.

En este sentido, CaixaBank AM esta adherida alainiciativa TP}
que desarrolla el proyecto ASCOR (Assessing Soveregn
Climate-related Opportunities and Risks), proyecto diseflado
para desarrollar metodologfas de evaluacion de la deuda
soberana desde la perspectiva de riesgo climético.

Limitaciones de los datos

La coberturay calidad de los datos son adecuadas para
realizar una gestién activa del indicador, aunque no se
dispone de una metodologia de evaluacion generalmente
aceptada para valorar la deuda publica desde esta
perspectiva.
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Integracion de factores ASG

Previamente a cualquier inversién, CaixaBank AM evalla la
posible vulneracion por parte del Estado de los principdes
aspectos sociales contemplados en tratados internaciondes o
regulacion nacional aplicable. CaixaBank AM monitoriza la

Numero de gravedad de las infracciones sociales y evoludén del rating
paises ASG.
.recept.?res dela En caso de inversion directa en deuda publica de paises
inversion Nimero de paises sujetos a infracciones sociales, CaixaBank AM procedera a la
_sugeto; d receptores de inversion venta de la posicion. En el caso de exposicion a través de
n rgccxones sujetos a infracciones vehiculos de inversion de terceras gestoras, por |l
soga\es sociales y el % que supone  caracteristicas de este activo, se establece un umbral méximo
(gumlefo sobre el total de paises de exposicion y mantiene didlogo conlas terceras gestoras de
abso utoy receptores de inversion. activos materiales para mitigar las incidencias detectadas.
ndmero )
i relativo, Absoluto: Absoluto: Absoluto: Absoluto:  \© hay posiciones d|rgctas Dilogo y voto
16. Paises receptores de la dividido entre 8,3 7.8 53 0,0 eﬁ deudg de palse.s SURIOS  ixaBank ha realizado actuadones de didlogo con CaixeBank AM
Sociales inversion su;eto§ a todos los paises (99%) (98%) (95%) (-%) a mfra_cq/ones sooi!es, La (proveedor de sevicio) para que adopte las medidasde mitigadon
infracciones sociales receptores dela EXposicion s€ mantiene a  nacesarias para reducir las PIA.
o o inversion) Relativo: 7,1  Relativo: 6,7  Relativo: 44  Relativo: 0,0  través de vehiculos de
(N.2y %) ersio . . N . terceras gestoras y En este sentido, CaixaBank AM ha abierto acciones de didlogo
contempladas (99%) (98%) (95%) (-%) correspond o con las terceras gestoras con el objetivo de que reduzen la
en los tratados ponde a posiciones v e ) ) ) ’
! de importe reducido en inversion endeuda publica de paises coninfracciones socides,
y convenios deuda publica de Chi cuando se superan los umbrales establecidos.
internacionales, euda publica de L.hing, . L.
los principios Guatemala, Libano, Iraqg, Exclusiones y restricciones:
de las Naciones Tunevz, Turquia, Rusia, Segun la Pdlitica de Integraddn de Riesgos ASG, en el ambito de
Unidas vy, Bosnia y Venezuela. derechos humanos, CaixaBank AM establece una sere de
cuando exclusiores y restricciones, no invirtiendo en aquellos estados
proceda, las que vulneren de forma grave los derechos humanos.
leyes Limitaciones de los datos
nacionales.
El dato reportadoescalaulado por nuestro proveedor de datos no
se limita Unicamente a contabilizar estados con infracdones
sociales, sino que computa también personas residentes que son
objeto de sandones internacionales por infracciones sociales. Por
este motivo, se esta valorando un posible cambio del proveedor
de datos para esta PIA en proximos ejercicios.
INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ACTIVOS INMOBILIARIOS
Proporcién de
inversiones en
activos
17. Exposicién a inmobiliarios CaixaBank, durante el
. =X . - relacionados presente periodo de
Combusti combustibles fésiles a y . .
Lo ) . con extraccion, - - - - referencia no ha No aplicable
bles fosiles  través de activos

inmobiliarios

almacenamient
0, transporte o
fabricacion de
combustibles
fosiles

presentado exposicion a
este tipo de activos.
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18. Exposicion a activos

Porcentaje de
inversiones en

CaixaBank, durante el
presente periodo de

:K CaixaBank

Eficiencia  inmobiliarios activos R B R B ’ : h No aplicable
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ineficientes energéticament P 00 d pe
o ineficientes este tipo de activos.
OTROS INDICADORES DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD
INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE ADICIONALES
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gestion invertidos en
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sin |n|C|at|\'/e35 de reduccion reduccion de 40,6 36,8 275 34,6 comyd‘e/ran adecu_adas, su linea con la estrategia de sostenibilidad y la Declaracién de
Emisiones ~ de las emisiones de las emisiones 99% 97% 93% 85% evolucién € considerano  apio  climético  del Grupo CaixaBank detallados
carbono de carbono (99%) (97%) (93%) (85%)  representativa d MO SEr  anteriormente. Asi como, con la Politica de Implicacion de
(%) dirigidas a comparable con el ejercido  CgixaBank AM.
ajustarse al anterior como )
AJ & d consecuencia de 1os Véanse las medidas y objetivos detalladosen losPIA 1 2, 3,4,
cuerdo de
Paris cambios en la metodologia Y6
realizados por el
proveedor del dato en
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INDICADORES ADICIONALES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS, Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO
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casos de
problemas e C?S?S detectados por Integracién de factores ASG
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umanos e problemas e incidentes : - i &
Humanos derechos humanos vinculados & (99%) (99%) (95%) (87%) graves de derechos como con las respectivas Politicas de Implicacién de

(N.°/ Millones EUR invertido)

empresas en ks
que se invierte
sobre la base
de una media
ponderada

humanos.

Su evolucién y cobertura
se considera adecuada.

CaixaBank y CaixaBank AM;y se dispone de un nivel de
cobertura alto.

Véanse las medidas y objetivos detallados en el PIA 10.
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3. Descripcion de las politicas para identificar y priorizar
las Principales Incidencias Adversas sobre factores de
sostenibilidad

A continuacion, se contextualiza comose establece el marcode inversion para la integracion de los factores A mbientales,
Sociales y de Gobernanza (ASG) en el analisis de las inversiones, que a su vez se complementa y retroalimenta con los
procesos de diligencia debida recurrentes.

Ancladas eneste marco, CaixaBank dispone de una serie de politicas para detectar y priorizar las PIA sobre los factores
de sostenibilidad. Dichas politicas se mantienen permanentemente actualizadas, con revisiones periddicas (al menos
anualmente) y aprobadas por los érganos de gobierno correspondientes.

Respecto a la asignacion de responsabilidad de la aplicacion de las politicas dentro de las estrategias y procedimientos
organizativos, se aplica el modelode tres lineas de defensa, de tal modo que la primera linea es responsable de aplicar
las politicas, la segunda de controlar su aplicaciony la tercera de auditarla.

3.1 Marco de inversién responsable

El Grupo CaixaBank ha desarrollado un marco corporativo de actuacion para la inversion que le resulta de aplicadén
en la prestacion de los servicios de gestion discrecional de carteras basado en tres pilares fundamentales:

1. Laintegracién de factores ASGen la inversidn (incluyendo la monitorizacion de controversias), ademas de
los criterios financieros tradicionales, enlatoma de decisiones de inversiony de analisis relativas al servicio de
gestion discrecional de carteras:

* Enel proceso de seleccionyanalisis de inversiones se consideran, entre otros, indicadores ASG materiales
para el sector o lacompafiiay los ratings de sostenibilidad que, a su vez, tienen en cuenta las incidencias
adversas de los emisores, asi como sus riesgos de sostenibilidad, cuya materializacion podriaincidiren
el valor de la inversion.

* CaixaBank AM tambiénrealiza seguimiento activo de controversias graves en materia de sostenibilidad
que puedan asociarse con algin emisor en su cartera o universo de inversion (incluyendo incidencias
relativas a biodiversidad, agua, residuos o respeto a los derechos humanos).

* En esteentorno se gestionanlas PIA vinculados a las emisiones de gases de efecto invernadero (PIA 1—
PIA6; PIAT5 y PIA 4 ambiental adicional), biodiversidad (PIA 7), agua (PIA 8) y residuos (PIA 9), brecha
salarial de género (PIA 12) y diversidad de género en érganos de administracion (PIA 13).

2. En las exclusiones y restricciones sectoriales, de forma complementaria, la Politica de integracion de
riesgos de sostenibilidad de CaixaBank AM establece:

* CaixaBank AM podré decidir no invertir, de unlado, enaquellos emisores o pafses que vulneren de forma
grave los principios fundamentalesrecogidos enel PMNU, en concreto en materia de derechos humanos,
derechos laborales, protecciondel medio ambientey lucha contra la corrupciony, de otro, en aquellos
emisores que puedan suponer un riesgo relevante de no cumplir sus compromisos respecto al cambio
climético, asi como de descarbonizacion de su cartera. Ademas, establece exclusiones y restricciones
especificas relativas a actividadesrelacionadas con el carbdn térmico, petrdleo y gas, armamento y arenas
bituminosas.

¢ En esteentorno segestionanlas PIA vinculadas a vulneraciones del PMNU y de las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales (PIA 10), compafifas sin politicas de cumplimiento del PMNU y
delaslineas Directrices dela OCDE (PIA 11), con pafses sujetos a Infracciones sociales (PIA 16), compafiias
con problemas eincidentes graves de Derechos Humanos (PIA 14 social adicional)y con el armamento
controvertido (PIA 14).
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3. Implicaciona largo plazo, a través de las acciones de didlogo desarrolladasa traves de CaixaBank AM tanto
con emisores como con terceras gestoras con el objetivo de la mejora y el cambio de comportamiento en
determinados asuntos relevantes, incluyendo cuando se detecten, incidencias adversas o recorrido de mejora
en la gestion de sus impactos, tanto positivos como adversos. Potencialmente aplica a todas las PIA.

En este marco, con el objetivo de determinar la existencia de posibles incidencias adversas, CaixaBank AM evalla
periddicamente la evolucion de los indicadores de PIA con respecto a los resultados obtenidos en el periodo
inmediatamente anterior. Se podra considerar que existe una incidencia adversa sobre los factores de sostenibilidad
cuando se evidencie un empeoramiento significativo de los resultados para dichos indicadores; o bien, para algunos
indicadores, cuando se superen ciertos umbrales establecidos a través de las politicas o procedimientos del Grupo
CaixaBank, que incluyen restricciones relativas a la inversion en ciertas actividades o sectores.

Concretamente, el Grupo cuenta con politicas que excluyen o restringenlas inversiones en empresas en las que se
han identificado vulneraciones de Principios del PMNU (tras un proceso de analisis delos casosy de evaluacion de
las acciones de remediacion), asi como delos principales tratadosy normas internacionales, o que tienen exposidon
en sectores controvertidos.

En cualquier caso, de identificarse la existencia de una incidencia adversa, CaixaBank AM realizara una evaluacién
de esta, atendiendo a criterios recogidos enla Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad, procedimiento
de aplicacion y el Plan de Implicacion del ejercicio correspondiente.

Dichas medidas pueden consistiren la no inversion, la desinversion, la disminuciondela exposiciono la puesta en
observacion. Estas medidas pueden complementarse, si procede, conel ejercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacion, tales como el didlogo y/o el gjercicio del derecho de voto que corresponda a CaixaBank
AM segun su participacionenla compafifainvertida (excluyendo la gestiéndiscrecional de carteras, ya que no hay
delegacién del gjercicio del derecho de voto por parte del cliente).

En la metodologia definida, no se aplican analisis de escenarios, de probabilidad de ocurrencia, ni margenes de
error. Respecto a las fuentes de datos, se utilizan los servicios de MSCI como proveedor principal de los mismos.
Cuando, la faltade cobertura o de calidad del dato no permite realizar una gestion activa de las todas las incidendas
adversas que puedan producirse, CaixaBank AM trabajajunto con el proveedor de datos, afin de, en la medida de
lo posible, mejorar la cobertura y la calidad del dato, de cara a obtener una mayor fiabilidad para los siguientes
ejercicios y, adicionalmente, explorara fuentes de datos de otros proveedores.

3.2 Politicas en materia de sostenibilidad

Las politicas constituyen un marco de control para tratar de evitar acontecimientos que puedan derivar en
incidencias adversas a la sostenibilidad, asi como para minimizarlas y mitigarlas en la medida de lo posible:

Principios de actuacion de la Politica corporativa de gestion de riesgos de
sostenibilidad / ASG de CaixaBank [mayo 2026]"

Esta politica tiene como objetivo establecer los principios, premisas y mecanismos que aseguren un gobierno,
gestiony control de los riesgos ASG asociados a clientes e inversiones por cuenta propia, que cumplan con las
expectativas de los grupos de interés del Grupo. Dentro de los contenidos incluidos en la politica se integran: un
marco normativo, un marco de gobierno, gestiony control y la estrategia corporativa en materia de riesgos ASG,
entre otros. La gestionde los impactos sociales y medioambientales de las actividades de las compafiias invertidas
se efectla de acuerdo con esta Politica.

Politica de integracién de riesgos de sostenibilidad de CaixaBank AM [junio 2025]"

La Politica de Integraciénde Riesgos de Sostenibilidad establece los principios de actuacion para laincorporacion
de los criterios ASG enlos procesos y en la toma de decisiones para la prestacion de los servicios de inversion —
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junto con los criterios financieros tradicionales— desde una perspectiva de riesgo que se define como el hecho o
condicion ASG, que, de producirse, pudiera provocar un impacto material negativo en el valor de la inversion.

Con caracter general, esta Politica resulta de aplicaciona las inversiones por cuenta ajena de todos los vehiculos y
carteras gestionadas por la Sociedad Gestora, salvo aquellos que, de forma excepcional, como es el caso de los
fondos indexados, esténfuera del ambito de aplicacionde la Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad,
0 aquellas sociedades filiales que por exigencias regulatorias dispongan de una politica propia.

Politica de implicacién de CaixaBank AM [octubre 2025]'
Se detalla en el apartado siguiente.

Politica de implicacion en el ambito de la gestion discrecional de carteras de
CaixaBank [mayo 2026]"

Se detalla en el apartado siguiente.

Adicional a las mencionadas Politicas, CaixaBank cuenta con un elenco amplio de normas de conducta v principios
de actuacion que guianel desarrollo de una cultura ética y transparente entre todoslos miembros de laorganizadon
y que se detallan ampliamente en la web corporativa.

Asimismo, cuenta con posicionamientos publicos en materia de estrategia medioambiental y social, con una
Declaracion sobre cambio climatico [julio 2025], una Declaracionsobre Naturaleza [julio 2025] y unos Principios de
Derechos Humanos [julio 2025] que, junto con las politicas que se detallan anteriormente, guian las lineas de
actuacion estratégicas.

3.3 Criterios para la seleccion de indicadores adicionales

Para seleccionarlos indicadoresde PIA adicionales a reportar se ha realizado unanalisisenel cual se han priorizado
los siguientes factores: (i) la disponibilidad y cobertura del indicador por el proveedor de datos;y (ii) el alineamiento
del indicador en relacion con las politicas del Grupo, segun se recogen en el apartado 3.2 de la presente
declaracion.

Como resultado de este analisis, se han seleccionado los indicadores de PIA adicionales recogidos en el punto 2
anterior, que se indican a continuacion:

* Cuadro 2, indicador 4: Inversiones en empresas sin iniciativas de reducciéon de las emisiones de carbono.

* Cuadro 3, indicador 14: NUmero de casos detectados de problemas e incidentes graves de derechos humanos.

4. Politica de implicacion

4.1 Politica de implicacion de CaixaBank AM [octubre 2025]

La Politica de Implicacion aplica con caracter general a todos los vehiculos y carteras gestionadas por CaixaBank
AM, salvo aquellos respecto de los que sus titulares hayan decidido retener el gjercicio de derechos de voto y
desarrollar por ellos mismos las actividades de implicacién, o aquellas sociedades filiales que por exigencias
regulatorias dispongan de una politica de implicacion propia.
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Esta politica tendréd como principales objetivos los siguientes:

*  Maximizar la creacion de valor compartido para los grupos de interés y fomentar relaciones a largo plazo
basadas en la confianza y la transparencia.

 Identificar, Prevenir, y mitigarlas principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre factores
de sostenibilidad.

* Promover la rentabilidad yla gestionresponsable del negocio de CaixaBank AM, buscando un equilibrio entre
el rendimiento financiero y no financiero.

* Extenderlos principios y practicas responsables para avanzar conjuntamente hacia el progreso en materia sodal
y medioambiental.

La Politicade Implicacion aplica concaracter general a todas las PIA. Los indicadores de PIA tenidos en cuenta en
las politicassonlos que se sefialanen el apartado 3 del presente documento. La forma en que se adaptara la politia
de implicacion cuando no se produzca una reduccion de las PIA se explicaen el apartado de acciones de dialogo.

CaixaBank AM gjercita de forma diligente tanto acciones de dialogo como los derechos de asistencia y de voto,
siempre en beneficio exclusivo e interés de los participes y accionistas:

Acciones de Dialogo:

CaixaBank AM podré establecer acciones de didlogo bien directamente con los proveedores de los productos de
inversion y los emisores, bien de manera colaborativa con otros inversores, o bien a través de un tercero en
representacion. A este respecto, se priorizaranlas acciones colaborativas conotros inversores, al considerarse que
estas tienen un mayor impacto en la modificacionde la conducta de los emisores; y, si se opta por el didlogo con
el emisor, en la medida de lo posible, se hara siempre preservando la independencia de la Sociedad Gestora y de
los intereses que esta representa.

En el caso de productos de terceros, tales como fondos de inversion, ademas de los procesos de dialogo,
periddicamente se realizaran las diligenciasdebidas para evaluar los procedimientos de integracion ASG a nivel de
la gestora que los gestionay de las inversiones que realiza. Entre los aspectos analizados se pondra especial
atencion a los mecanismos en materia de implicacién, didlogo y voto.

Si, como resultado de un dialogo con una compafiia, no se hubiese obtenido un resultado favorable, se podra
utilizar el voto como estrategia para continuar con las acciones de dialogo con las compafifas en funcién de los
logros alcanzados, tomando medidas tales como respaldar propuestas de acuerdo promovidas a instancias de los
accionistas a favor de mayor transparencia o mejor performance ASG o ejerciendo un voto de oposicion a la
eleccion (o releccion) de un miembro del consejo responsable de temas ASG, en caso de haberse producido una
incidencia adversa.

Lo anterior se aplica a cualquiera de las PIA. Es decir, la forma en que se aborda la reduccién de las PIA relacionadas
con una entidad concreta consiste en tratar la situacion, en primer lugar, mediante acciones de dialogo y/o voto.
En la descripcién que se indica sobre el Plan de Implicacion se detalla en mayor medida por qué CaixaBank AM
considera que estas acciones son las més eficaces a la hora de reducir las PIA. Si estas acciones de implicacionno
dieranfruto, se procederiaa considerar la estrategia de escalado tal ycomo se ha descritoy se recoge en nuestras
politicas y procedimientos.

Estas politicas soncontinuamente revisadas, supervisadas y adaptadas enfuncion a los requerimientos normativos
y a los avances que se van produciendo en materia de sostenibilidad. En el futuro, ademas, podra plantearse la
adaptacion de estas politicas en funcion a la evolucion y desemperio de los indicadores de las PIA .

Ejercicio de los derechos de voto:

CaixaBank AM ejerceré los derechos de voto inherentes a los valores cotizados que componen las carteras por ella
gestionadas, siempre en beneficio exclusivo de los participes. Realizara el ejercicio de los derechos de voto en
consonancia con su vision de inversion socialmente responsable, atendiendo a las cuestiones de responsabilidad
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social y desarrollo sostenible, asi como a los aspectos de gobernanza, por ser esenciales en la evaluacion de una
compafifa.

Asi, a través del gjercicio del derecho de voto, CaixaBank AM pretende influir en las politicas corporativas para la
mejora de las deficiencias detectadas en materia ASG.

CaixaBank AM ejercera el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medioy largo plazo de
las compafiias en las que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales, sociales yde gobernanza en
linea con su adhesién a los Principios para la Inversion Responsable (PRI).

Se gjercen directamente los derechos de asistenciay de voto de los valores cotizados, o bien mediante delegacion
en otro accionista, siendo en todo caso preceptivo el sentido del voto indicado en la delegacion, previamente
decidido por CaixaBank AM.

La Politicadeimplicaciontoma en consideracionla adhesion de CaixaBank AM al Cédigo de buenas practicas de
inversores institucionales, gestores de activos y asesores de voto enrelacidon con sus deberes respecto de los activos
conferidos o los servicios prestados, aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de
febrero de 2023 ("Codigo de buenas préacticas de inversores”).

Plan de Implicacion 2025-27

El Plan de Implicacion esta alineado con lo dispuesto en la politica de implicacion de CaixaBank AM. Tiene como
objetivo priorizar las acciones mas relevantes para el voto y el dialogo, es decir, aquellas que pueden lograr un
mayor impacto en las conductas de los emisores y que permiten utilizar los recursos disponibles de laforma mas
eficiente.

Se han determinado las prioridades tomando en consideracion:
* las ambiciones del Grupo CaixaBank en materia de sostenibilidad,

* los compromisos en materia de sostenibilidad asumidos por CaixaBank AM, tales como los Principios de
InversionResponsable (PRI), las recomendaciones de la TCFD y TCFN integradas enlos estandares de la ISBB
y/o IFRS correspondientes u otras iniciativas sectoriales,

* el contexto y las practicas globales en materia de sostenibilidad,
* las principales incidencias adversas (PIA) de las inversiones,
* el perfil de la cartera (su exposicion sectorial y geogréfica, caracteristicas ASG, etc.), y

* losrecursos disponibles en CaixaBank AM, las posiciones relevantesy, segun aplique, el impacto social y/o
medioambiental.

4.2 Politica de implicacién en el &mbito de la gestion discrecional de carteras de
CaixaBank [mayo 2026]

La Politica de Implicacion resulta de aplicacion en la prestacion del servicio de gestién discrecional de carteras,
servicio que tiene delegado en CaixaBank AM. Esta Politica establece los principios seguidos para la participaddn
en las decisiones de las compafiias y los emisores en los que invierte, tomando en consideracion criterios
ambientales, sociales y de gobernanza.

Esta politica tiene los siguientes objetivos:

* Fomentarlaimplicacidndelos intermediarios y de los gestores de activos en el gobierno de las sociedades
invertidas.

* Mejorarla transparencia delas estrategias de inversion, las politicas de implicaciény el proceso de ejercicio
de los derechos de voto, especialmente cuando se utilizan asesores de voto.
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La Politica de Implicacion establece las acciones de didlogo, realizado a través de CaixaBank AM. En cuanto al
ejercicio de los derechos de voto, con caracter general, los clientes del servicio de gestiéndiscrecional de carteras
no delegan en CaixaBank el voto ni el ejercicio de los derechos politicos inherentes a las acciones que posean. Por
tanto, CaixaBankno ejercitara el voto ni los derechos politicos derivados de las acciones que sus clientes poseanen
virtud de los mandatos discrecionales gestionados, en la medida en que los clientes retienen el gjercicio de los
derechos de voto de acuerdo con lo estipulado en el contrato de gestion discrecional de carteras.

Para aquellos contratos en los que la gestion discrecional de carteras se efectla principalmente con fondos
gestionados por CaixaBank AM, los clientes se adhieren a la politica de derechos de voto de esta entidad.

5. Referencias a normas internacionales

A través de los compromisos del Grupo con las diferentes directrices internacionales, se establecen criterios de
conducta empresarial, respetandose las principales normas internacionalmente reconocidas en materia de
diligencia debida. Estos estandares abarcan las responsabilidades de actuaciondel Grupo, y la normativa aplicable
para el desarrollo de su actividad en ciertos sectores, con el objetivo de mitigar el riesgo de acontecimientos que
puedan derivar en incidencias adversas a la sostenibilidad.

Tanto CaixaBank como CaixaBank AM toman en consideracién diferentes estandares internacionales como parte
de su marco de control para prevenir acontecimientos que puedan derivar en incidencias adversas a la
sostenibilidad, y estan adherida a diversas iniciativas en este &mbito que refuerzan su gestién de los riesgos y
factores ASG.

La vinculacion entre los indicadores de PIA y las normas internacionales se establece en funcion a las areas
tematicas que comparten. Esto implica que, por ejemplo, si CaixaBank AM (en la medida en que ésta tiere
delegada la gestion discrecional de sus carteras de clientes) ha suscrito normas y compromisos centrados en
cuestiones medioambientales, la monitorizacion y gestion de los indicadores de PIA vinculados con el
medioambiente se veran, en mayor o menor medida, afectados por dichas normas y compromisos.

Véanse en el detalledelatabla del apartado 2 las referencias concretas a los métodos y datos utilizados para, en
los casos que procede, medir la observancia o cumplimiento de los objetivos del Acuerdo de Parisy el ambito de
cobertura, fuentes de datos o el modo en que los métodos utilizados predicen las PIA.

En relacion con las adhesiones y compromisos, CaixaBank AM realiza las siguientes acciones de forma periddica
con el fin de monitorear el cumplimiento de las politicas y compromisos:

* Revision periddica de las politicas/adhesiones por parte de los érganos de gobierno.

e Supervisionde su cumplimiento por parte delos 6rganos correspondientes, y en su caso establecimiento de
medidas de control, objetivos y planes de accién y reporte de seguimiento.

5.1 Normas internacionales vinculadas a cuestiones ambientales

Las materiasy compromisos recogidos enestas declaraciones estanrelacionadas con algunos de los indicadores
de PIA aplicables a asuntos ambientales (indicadores 1, 2, 3, 4, 5, 6 y 15 del Cuadro T; asi como el indicador 4 del
Cuadro 2 del Anexo | de los RTS):

* CaixaBank AM (y CaixaBank) siguelas recomendaciones de la TCFD integradas en los estandares de lalSSB
y/o estandares IFRS correspondientes.

* Adhesion a Transition Pathway Initiative (TPI)

* Adhesion a la iniciativa sobre la naturaleza Spring.
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5.2 Normas internacionales vinculadas a cuestiones sociales

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con algunos de los indicadores
de PIA aplicables a asuntos socialesylaborales (indicadores 10, 11, 12, 13, 14y 16 del Cuadro 1; asf como el indicador
14 del Cuadro 2 del Anexo | de los RTS).

CaixaBank AM se compromete a respetar las siguientes declaraciones:
* La Carta Internacional de Derechos Humanos de las Naciones Unidas

* La Dedlaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y los ocho convenios fundamentales que ésta ha identificado.

* La Carta de los Derechos Fundamentales de la Union Europea.
* Los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de Naciones Unidas.
* Las Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.

Ademés, CaixaBank AM esta adherida a la iniciativa Advance promovida por los Principios para la Inversion
Responsable (PRI), que busca reforzar la implementacion de los Principios Rectores sobre las Empresas y los
Derechos Humanos de las Naciones Unidas, a través de la influencia colectiva de los inversores institucionales.

5.3 Adhesion a otras iniciativas en materia de sostenibilidad

Las materias y compromisos recogidos enestas declaraciones estanrelacionadas con todos los indicadores de las
PIA:

*  Adhesion al Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

* Adhesion a los Principios para la Inversion Responsable de Naciones Unidas (PRI).

5.4 Empleo de un escenario climatico

En el presente gjercicio no se han empleado escenarios climaticos prospectivos enla gestién de los indicadores de
PIA. Aunque se han evaluado los que estan disponibles actualmente, se considera que los resultados que arrojan,
por el momento, no son fiables, no tienen la calidad suficiente, ya que estan aun en fase de desarrollo.

6. Comparacion historica

Los resultados de los indicadores de PIA que se proporcionan para el gjercicio 2024 se presentan Unica y
exclusivamente a efectos comparativos y se corresponden con los incluidos en la “Declaracion de Principales
Incidencias Adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad”™ referente al ejerddo
2024 anterior.

Adicionalmente seincluyen en esta declaracionlos datos correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 a tituo
informativo, los cuales se corresponden con los incluidos en la “Declaracion de Principales Incidencias Adversas
de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad” de dichos ejercicios.

En el apartado 2 se incluye el detalle de indicadores no comparables, asi como las razones que lo justifican.
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